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Recenzie

HOSOFF, Boris a kol. (2020): Vyvoj a perspektivy svetovej ekonomiky:
Transformacia poc¢as pandémie koronavirusu SARS-CoV-2. Bratislava:
Ekonomicky ustav SAV. 254 s. ISBN 978-80-7144-314-8.

Posudzovand monografia je v poradi
uZ $trndstou v sérii publikdcii EU SAV
o vyvoji a perspektivach svetovej ekono-
miky. Jej ambiciou je nacrtnit celostny
pohl'ad na svetovi ekonomiku. Skima
Siroké spektrum problémov a procesov,
ktoré st svojim charakterom multidimen-
ziondlne a interdisciplindrne, a hl'add od-
povede na ich rieSenie. Urcujicim deter-
minantom vyvoja svetovej ekonomiky
vroku 2020 bola pandémia covid-19,
autori ale venujui pozornost” skimaniu aj
d’alsich kl'd€ovych problémov, ako si
napriklad zmeny prirodnych podmienok,
prehlbujica sa polarizcia prijmov, prie-
mysel 4.0, zavddzanie umelej inteligencie
a d’alSie. Autorsky kolektiv Cerpal déta
z medzindrodnych inStiticii (SB, MMF,
WTO, OECD, EK, Eurépsky parlament,
ECB, EIA, CPB atd’.) a inych renomova-
nych vedeckych organizicii a nadnéarod-
nych spolo¢nosti.

Na jej vypracovani sa podiel’alo desat
autorov, tentoraz vyluéne z EU SAV.
Vedicim autorského kolektivu bol Ing.
Boris HoSoff, PhD.
grafia nie je Struktirovand do tematickych
blokov, ale — podobne ako pri minuloro¢-
nom vydani — do kapitol, ktorych je osem.
Uvodné tri kapitoly sa zaoberaji korona-
virusovou krizou a jej vplyvom na globdl-
nu svetovd ekonomiku ana FEurépsku
tiniu. DalSie $tyri kapitoly skiimaji makro-
ekonomicky vyvoj v EU, USA, Japonsku,

Cine a Ruskej federacii. Zavere¢nd Osma
kapitola je venovand vyvoju globdlneho
obchodu a cien primarnych komodit.

Prva kapitola Pandemickd kriza a glo-
bdlna svetovd ekonomika skuma trans-
formaciu ekonomik a spolocnosti. Za kI'd-
¢ovy fenomén poslednych rokov povazuje
pokracujici proces polarizdcie spolo¢nos-
ti, prehlbovanie prijmovych nerovnosti,
nesmierny ndrast zadlZenosti ekonomic-
kych subjektov, obrovsky ndrast tdlohy
finan¢ného sektora a rast tlohy informa-
cii. Rozhodujuci fenomén sti¢asnosti vidi
v informdcidch. Informacny priemysel po-
dl'a autorov prevladne nad tradi¢nym prie-
myslom (automobilovy, oceliarsky a hut-
nicky), vel'ké transnaciondlne firmy budu
ovladat’ stdle vicSiu Cast’ svetovej (glo-
balnej) ekonomiky. Z uvedeného vyplyva
logicky zéaver, Ze nebude mozné vratit’ sa
do stavu pred pandémiou. Patri¢nd pozor-
nost sa venuje ekologickym dosledkom
covidu-19, ktory (paradoxne?) spomalil
ekologicku destrukciu, kedZe doslo k ob-
medzeniu pohybu osdb a dopravy, a teda
zniZeniu spotreby energie a zniZeniu emi-
sif. Zaroven podl'a geolégov a klimatol6-
gov ddjde v budicich desiatich rokoch
k radikdlnym zmendm prirodného prostre-
dia — vysdSaniu pddy, extrémnym teplo-
tdm atd’. Pritom zmena prirodnych pod-
mienok a pokles biodiverzity nesd so
sebou zvysené riziko d’alSich virusovych
pandemickych chorob. EU mé ambiciu zo-
stat’ lidrom v oblasti ekologizécie; zeleny
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plan, ktorého ciel'om je do roku 2050 do-
siahnut’ uhlikovi neutralitu, zostdva v plat-
nosti bez ohl'adu na pandemicki krizu.

Ciel'om druhej kapitoly Svetovd viruso-
vd kriza a jej vplyv na svetovii ekonomiku
je upozornit’ na mozné dosledky svetovej
pandémie nového koronavirusu na sveto-
vi ekonomiku, ale aj poukdzat’ na mozné
rieSenia stabilizdcie svetovej ekonomiky
a pokrizovy vyvoj. Analyza problematiky
sa odvija od faktu, Ze koronavirusova pan-
démia viedla k najhlbsej svetovej recesii od
druhej svetovej vojny a znamenala rast eko-
nomickej a politickej neistoty. Ide o sve-
tovy synchronizovany pokles, ale jednot-
livé Staty su krizou zasiahnuté rozdielne.
Kym v obdobi svetovej financnej krizy
bola najviac postihnuta redlna ekonomika,
teraz je to sektor sluZieb (hlavne cestovny
ruch, ubytovanie a pohostinstvo, ale aj
maloobchod a d’alSie odvetvia). Ddsled-
kom krizy je prehibenie disparity prijmov
a neudrzate'nd zadlZenost. Zatial' ¢o pri
finan¢nej krize sa uplatitovala expanzivna
menov4 politika a reStriktivna fiSkélna po-
litika, teraz Staty uplatiluji expanzivnu fis-
kalnu politiku. Vyklad vyistuje do konsta-
tovania, ze dosledkom covid-19 bude zvy-
Senie deficitu verejnych financii. V euro-
z6ne sa moze prehibit’ proces divergencie,
prijmovej polarizdcie a narastanie regio-
nalnych rozdielov. Pritom obrovské rezer-
vy finan¢nych aktiv si umiestnené v da-
novych rajoch, v oblasti prania Spinavych
penazi, sivej ekonomiky, korupcie a inych
netransparentnych operaciach.

Tretia kapitola Eurdpska iinia a dosled-
ky koronavirusovej krizy analyzuje mozné
smery priemyselnej a socidlnej politiky
EU v rokoch 2020 — 2027. Vyrazom po-
kracujicej koncentricie v ekonomike je aj

franciizsko-nemecky navrh vytvorit’ narod-
nych Sampiénov, teda narodnych priemy-
selnych gigantov a megapodnikov, ktoré
by boli schopné konkurovat’ USA a Cine
vramci globdlnej svetovej ekonomiky.
Cielové zameranie EU na ekologizéciu,
digitalizdciu a personalizaciu produkcie je
podla autorov spravne. Ekologizicia zna-
mend menej vyrobenej produkcie, menej
odpadu azdrovenn menS$iu potrebu pro-
dukénych kapacit, zniZenie ndroku na do-
pravnu obsluznost’ a zniZenie potreby do-
pravnych prostriedkov. Digitalizdcia a préa-
ca s informaciami bude hlavanym hybate-
Pom inovacii a budiceho technického roz-
voja vratane konkurencieschopnosti. Pre-
chod na cirkuldrnu ekonomiku obmedzi
celkovi materidlnu spotrebu. Individuali-
zécia a kvalita produkcie (dlhSie vyuZiva-
nie vyrobku) odstrani nadbyto¢nii produk-
ciu (pouZzitim digitdlnych systémov a ume-
lej inteligencie), €o zniZi tlak na suroviny
a energetické zdroje, zniZi rozsah odpadu,
a teda aj zataze pre zivotné prostredie.
Pandémia znamenala aj vyrazny ndrast so-
cidlnych problémov — l'udia su frustrovani
z nitenej karantény a absencie socidlnych
kontaktov. MozZno suhlasit’ s myslienkou
autorov, Ze ,,ak nebude dbvera vo vzta-
hoch medzi obyvatel'stvom a Statom, vac-
Sina opatreni bude chdpand ako nanitend
abude obrovskd snaha ich obchidzat™
(s. 96). Analyza vyustuje do konstatova-
nia, Ze ndvrat do situdcie pred krizou
(covid-19) nie je mozny, treba zacat’ cel-
kovu transforméciu spolo¢nosti vo vézbe
na jej udrzatel'nost’.

Vyklad v Stvrtej kapitole Europska tinia
— hlbokd recesia, riziko fragmentdcie a ne-
isty vyhlad zaCina konStatovanim, Ze po
siedmich rokoch ekonomického rastu prisiel
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Sok v podobe epidémie koronavirusu. V ro-
ku 2020 sa ocakdva pokles ekonomiky
eurozény o 8,75 %. V dosledku zavedenia
prisneho obmedzenia pohybu o0s6b naj-
prava, umenie, zdbava a turizmus. Rada
Ecofin 23.5.2020 aktivovala vSeobecnii
PSR, ktora
umoznuje krajindm v pripade vyrazného

unikovd dolozku v ramci

zhorSenia ekonomickej situdcie v euro-
zéne (EU) upustit’ od plnenia poZiadavky
figkalnej konsoliddcie. V EU bol vytvoreny
novy ndstroj obnovy — NGEU vo vyske
750 mld. eur; finan¢né prostriedky z NGEU
sa budu investovat’ prostrednictvom gran-
tov a uverov. Zdielame zaver autorov, zZe
prioritne treba obnovit’ riadne fungovanie
jednotného trhu, ked’Ze pandémia véazne
zasiahla tri zo Styroch slobdd (volny po-
hyb l'udi, tovarov a sluZieb), ako aj zin-
tenzivnit’ spolupracu v oblastiach zdravot-
nictva a krizového riadenia. Rozhodujicou
vyzvou zostdva sibezny prechod na zele-
nd a digitdlnu Eurépu. K doteraj$im rizi-
kdm ohrozujicim ekonomicky rast (pretr-
vavajice geopolitické faktory, rastici pro-
tekcionizmus) sa pridal novy vyrazny zdroj
rizik v podobe Sirenia SARS-CoV-2.

Piata kapitola md ndzov Hospoddrsky
vyvoj USA a Japonska. Pandémia ukon-
¢ila najdlhSiu povojnovi expanziu hospo-
darskeho cyklu v USA trvajicu 128 me-
siacov (jul 2007 — februar 2020). Aj tu
boli najviac zasiahnuté tie pracovné pozi-
cie, ktoré si vyZaduji socidlny kontakt
a vzdjomnu interakciu so zdkaznikmi (stra-
vovacie a ubytovacie sluzby, maloobchod,
vzdeldvanie, ale aj odvetvia zdravotnic-
kych sluZieb). Autori konStatuju, Ze ame-
rickd ekonomika je rozdelend, rasti rozdie-
ly v ekonomickej trovni regiénov a Statov

a prijmové nerovnosti. Analyzujd regiondl-
ne rozdiely v ekonomickej drovni: tvorba
HDP sa koncentruje na severovychode
USA, ale regiény s velkou tvorbou prida-
nej hodnoty st aj v zdpadnej Casti (Skal-
naté vrchy, Juhozdpad a Daleky zdpad);
naproti tomu strednd a juhovychodna Cast’
USA vykazuje vyrazne nizs§i rast HDP.
Stcasne sa zvySuji rozdiely v Zivotnej
urovni medzi regiénmi USA, ako aj eko-
nomické a socidlne rozdiely medzi skupi-
nami obyvatel'stva. Tie boli v USA vzdy,
ale pandémia, ktord mala dopad hlavne
na l'udi s nizkym vzdelanim, ich este viac
zvyraznila.

Druhd cast’ tejto kapitoly je venovana
aktudlnemu ekonomickému vyvoju Japon-
ska adlhodobym problémom japonskej
ekonomiky, ako su deficitné financovanie
a vysoké zadlZenie sprevddzané starnutim
vydavky z verejnych zdrojov; na druhej
strane v dosledku oslabenia ekonomicke;j
aktivity na strane ponuky aj dopytu sa
prijmy rozpoctu v roku 2020 budi zniZo-
vat. Zaroveil sa dlhodobo zvySuje zataz
v podobe starniiceho obyvatel'stva. Kom-
binécia dvoch dlhodobych trendov — nizka
miera porodnosti a rast o¢akdvanej dizky
Zivota pri narodeni — zdsadnym spdsobom
ovplyvni $truktiru japonského obyvatel'stva
v buducnosti. To vytvéra potencidlny pries-
tor na zvySenie participicie Zien na trhu
prace a vicSie zamestnavanie cudzincov.

Siesta kapitola Hospoddrsky vyvoj Ciny
— spomalovanie rastu sa zameriava na za-
kladné vyvojové tendencie v ¢inskom prie-
mysle, sluzbach a obchode v roku 2019.
V danom roku doslo k d’alSiemu spoma-
leniu ekonomického rastu (6,1 %), avSak
potencidl ¢inskej ekonomiky zostidva na
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vysokej drovni. Z ekologického hladiska
je v Cine problematickd vysokd spotreba
uhlia; Cina je najvi$im producentom
sklenikovych plynov vo svete. Obchodné
vztahy Ciny si poznamenané rivalitou
s USA, ako aj situdciou v svetovom ob-
chode; USA sa snaZia obmedzit' vplyv
Ciny na ich domécu ekonomiku, ako aj
obmedzit' posilfiovanie postavenia Ciny
vo svete. Cina md ambiciu stat’ sa vedi-
cou krajinou v oblasti vyskumu, vyvoja
ainovacii. Realizuje ambici6zne progra-
my v oblasti vyskumu, napriklad kozmic-
ky vyskum — program vyskumu Mesiaca,
navigaény systém BeiDou — nové verzia
satelitnej siete, ktord bude konkurovat
sietam GPS (USA), Galileo (Eur6pa)
a Glonass (Rusko). Autori rezumujd, Ze
udalosti doma a v zahrani¢i (vplyv pan-
démie koronavirusu, intenzita a charakter
obchodnych vztahov medzi Cinou a USA
a d’al§imi krajinami) sd faktormi, ktoré
prinasaju rizika, ale ich velkost, intenzitu
a trvanie mozno len tazko odhadovat.
Siedma kapitola mad ndzov Ruskd fe-
derdcia — aj napriek slabSiemu vykonu
ekonomiky v predoslom roku ruské orgdny
mozny vplyv pandémie nepodcerniovali.
Kapitola za¢ina s vysvetlovanim, Ze epi-
démia koronavirusu zasiahla krajinu ne-
skor nez iné $taty, pricom prvym kandlom
zasiahnutia ekonomiky koronavirusom bol
externy sektor — v dosledku poklesu sve-
tovych cien ropy a d’alSich komodit znizil
sa fyzicky objem aj hodnota ruského ex-
portu. Plavajici kurz rubla posluzil ako
ndraznik ¢iastoCne absorbujici ekonomic-
ky Sok vexternom prostredi. Centrdlna
banka zniZovala klicovi drokovi sadzbu
na rekordné minima a promptne zaviedla
viaceré opatrenia na zvySenie nezavislosti

od vonkajSieho prostredia. V RF boli za-
vedené bankové karty nového domdaceho
platobného systému Mir s cielom zniZit’
zavislost od zdpadnych systémov ako
MasterCard, Visa a d’alSie. V lete 2020
prezident V. Putin podpisal zdkon o lega-
lizacii kryptomien ako bitcoin a d’alSich —
obcania mdzu kryptomeny legilne naku-
povat’ a preddvat. Autori upriamuji po-
zornost’ na pokracovanie mocenskej kon-
frontdcie so Zdpadom (informacnd vojna
a pod.). Objektom geopolitického siperenia
nad’alej zostava aj budovanie infrastruktd-
ry surovinového exportu (Nord Stream II,
Turk Stream); kontrakt o tranzite zemného
plynu cez Ukrajinu do EU bol nakoniec
prediZeny o d’alsich pit rokov. Z medzi-
narodného hladiska je ddleZitou zmenou
ustanovenie, ze ustava RF bude nadradena
medzindrodnému pravu. V zdvere kapito-
ly autori pribliZuju rozvojové ciele RF do
roku 2030 a konstatujd, Ze rizikom d’al-
Sieho vyvoja ostdvaji geopolitické fak-
tory, ale aj hroziace d’alSie vlny epidémie
koronavirusu. Kl'i¢ovymi bude d’alsi vy-
voj cien ropy a vonkajSieho dopytu a zo-
tavovanie globdlnej ekonomiky.

V zaverecnej, 6smej kapitole Vyvoj glo-
bdlneho obchodu a cien primdrnych komo-
dit autori uvadzaju, Ze globdlny obchod
zaznamenal v poslednych rokoch turbu-
lentny vyvoj. Po neocakdvanom raste
advoch rokoch spomalenia (od roku
2017) sa v roku 2020 ocakdvalo oZivenie;
pandémia koronavirusu vSak otriasla glo-
balnym obchodom a spdsobila jeho hlboky
pokles — az 0 18,5 %. V dosledku klesaju-
ceho dopytu po komoditich doslo k zni-
Zeniu cien primdrnych komodit, najmi
energetickych. Cena ropy sa prepadla naj-
viac od roku 1991 a dlhodobo by nemala
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presahovat’ droven 60 USD/bbl. V roku
2020 doslo ku konvergencii svetovych
cien plynu. Aktudlne ceny spotového ply-
nu odzrkadl'uji akitny stav presytenia
tohto trhu v dosledku kombindcie ndbehu
novej ponuky (LNG), teplej zimy a eko-
nomickych restrikcii spojenych s korona-
pandémiou. Pokraovanie prepravy plynu
cez Ukrajinu spolu s dostavbou novych
tranzitnych trds udrziava eurépsky trh so
zemnym plynom momentdlne dobre zi-
sobeny a ceny plynu sd na drovni histo-
rickych minim (s. 237). Cenovy vyvoj
tejto komodity bude ako vzdy vo velkej
miere zavisiet’ od pocasia a dopytu pocas
zimnych mesiacov. StotoZilujeme sa s au-
tormi, Ze ,,naplnenost’ zdsobnikov plynu
a aktudlne nevyuzivand exportnd kapacita
LNG neumoZnia ani v budicom roku
vyraznej$i ndrast cien zemného plynu‘
(s. 238).

Pozitivne hodnotime zhrnutia na konci
jednotlivych kapitol. Oproti minulym vy-
daniam sa na konci monografie neuvddza
suhrnné Zhrnutie v slovenskom a anglic-
kom jazyku. Literatira je v zdvere mono-
grafie uvedend podla kapitol, ¢o povazu-
jeme za prehl'adnejsie.

Posudzovand monografia, ktord analy-
zuje najnovsie trendy v svetovej ekono-
mike v sicasnom obdobi jej rozvoja, je
spracovand na vysokej odbornej drovni.
Urcend je nielen odbornej a podnikatel-
skej verejnosti, ale aj Studentom a peda-
gégom ekonomickych fakdlt. Publikicia
nadvizuje na predchddzajice monografie
kolektivu autorov z EU SAV, ktoré vy-
chéddzaju pravidelne s ro¢nou periodicitou,
¢im prispieva ku kontinuite poznavania vy-
voja svetovej ekonomiky. Zaroven nasto-
lené problémy poskytuji namety pre d’alsi
vedecky vyskum.
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